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OPENBAAR BOD TOT INSCHRIJVING
op maximaal 175.000 converteerbare obligaties

met prioritaire toewijzing voor de bestaande aandeelhouders

in de verhouding
van één converteerbare obligatie voor tien aandelen in bezit
EN

AANVRAAG VOOR INSCHRIJVING

van maximaal 175.000 converteerbare obligaties

EN

van maximaal 175.000 nieuwe aandelen en 175.000 couponbladen “vvpr strips” 

 afkomstig van de conversie van deze obligaties

op de eerste markt van Euronext Brussels
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Compagnie Mobilière & Foncière du Bois Sauvage

Naamloze vennootschap naar Belgisch recht

Maatschappelijke zetel: 1000 Brussel, Wildewoudstraat 17

Ondernemingsnummer: 0402.964.823

Telefoon: 02/227.54.50
Fax: 02/219.25.20

OPENBAAR BOD TOT INSCHRIJVING
op maximaal 175.000 converteerbare obligaties

met prioritaire toewijzing voor de bestaande aandeelhouders

in de verhouding
van één converteerbare obligatie voor tien aandelen in bezit
Maximaal 138.338 converteerbare obligaties worden aangeboden binnen het kader van de prioritaire toewijzing en maximaal 36.662 converteerbare obligaties worden aangeboden binnen het kader van de green shoe

tot afloopdatum van 30 juni 2011

en met een nominale waarde van maximaal EUR 180

met een rentevoet en een prijs te bepalen op 16 juni 2004 en

 te publiceren in de pers (L’Echo en De Tijd) op 17 juni 2004

Elke geconverteerde obligatie geeft recht op een nieuw aandeel

 vergezeld van een couponblad “vvpr strip”

PERIODE VAN HET BOD: van 17 tot en met 25 JUNI 2004

(met mogelijkheid van vervroegde afsluiting op 22 juni 2004 ’s avonds)

EN

aanvraag voor inschrijving van deze effecten en van die afkomstig van de conversie

op de eerste markt van Euronext Brussels

Beleggers kunnen het prospectus met de inschrijvingsformulieren gratis verkrijgen bij de Vennootschap, aan de loketten van Bank Degroof en Fortis Bank en op de website: www.bois-sauvage.be.
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INSCHRIJVINGSFORMULIEREN
Deze verrichtingsnota werd op 14 juni 2004 goedgekeurd door de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen in overeenstemming met artikel 14 van de wet van 22 april 2003 betreffende de openbare aanbiedingen van effecten.

Op 31 maart 2004 heeft de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen het gebruik toegestaan van het jaarverslag 2003 van de Compagnie du Bois Sauvage als referentiedocument voor elk openbaar beroep op het spaarwezen door middel van de gescheiden informatieprocedure.

Binnen het kader van deze procedure vormt het voornoemde jaarverslag, samen met deze verrichtingsnota, een prospectus; beide documenten vormen een onlosmakelijk geheel.

Deze goedkeuring houdt geenszins een beoordeling in van de opportuniteit en de kwaliteit van de verrichting noch van de toestand van de emittent.

Het bericht voorgeschreven door artikel 13, 1ste lid van de voornoemde wet van 22 april 2003 is in de pers verschenen.

Dit prospectus bestaat in het Nederlands en het Frans. In geval van afwijking tussen de Franse en de Nederlandse versie, heeft alleen de eerste bewijskracht. De verrichtingsnota en de tekst van het referentiedocument zijn uitsluitend ter informatie ook te vinden op de website www.bois-sauvage.be.

I.
INLICHTINGEN OVER DE VERANTWOORDELIJKEN VOOR HET PROSPECTUS EN DE CONTROLE VAN DE JAARREKENINGEN
1.1.
Conformiteitsverklaring

De Raad van bestuur van de COMPAGNIE MOBILIERE & FONCIERE DU BOIS SAUVAGE N.V., in de tekst afgekort als “de Compagnie du Bois Sauvage” of “de Vennootschap”, draagt de verantwoordelijkheid voor dit prospectus; hij verklaart dat de gegevens die erin voorkomen bij  weten aan de realiteit beantwoorden en dat er geen gegevens werden weggelaten zodat de draagwijdte ervan zou veranderen.


Guy Paquot
Vincent Doumier 


Voorzitter 
Gedelegeerd bestuurder

1.2.
Controle van de jaarrekeningen

De statutaire en geconsolideerde rekeningen met betrekking tot de boekjaren 2001, 2002 en 2003 werden geauditeerd door de c.v. Deschamps, Godefroid & C° bvba, commissaris, gedomicilieerd in 1480 Tubeke, boulevard Georges Deryck 26/15, vertegenwoordigd door André Deschamps.

Deze rekeningen werden zonder voorbehoud goedgekeurd.

II.
INLICHTINGEN OVER HET OPENBAAR BOD TOT INSCHRIJVING EN DE INSCHRIJVING OP DE OFFICIËLE NOTERING VAN DE BETROKKEN EFFECTEN

2.1.
Beslissingen betreffende de uitgifte

2.1.1.
Voornaamste beslissingen genomen door de Raad van bestuur op 28 april 2004 (uittreksels)

Na analyse door het Uitvoerend Comité wordt aan de raad voorgesteld om tegen eind juni 2004 een lening met een looptijd van 7 jaar uit te geven, converteerbaar (naar keuze van de obligatiehouder) vanaf het 4de jaar (2008), tegen een rentevoet die op basis van de marktomstandigheden zal worden vastgesteld, vertegenwoordigd door maximaal 175.000 effecten met een nominale waarde van maximaal EUR 180 per stuk, hetzij EUR 31,5 miljoen, waarop bij voorrang zal worden ingeschreven door de vroegere aandeelhouders in de verhouding van 1 effect voor 10 aandelen in bezit (+ green shoe).

Deze uitgifte zou het mogelijk maken:

· het eigen vermogen op termijn te versterken

· de “float” te verhogen in geval van conversie

· middelen te verwerven met het oog op nieuwe investeringen.

De nominale waarde van maximaal EUR 180 (= conversiewaarde) per effect wordt redelijk geacht, gelet op de huidige koers van het aandeel van EUR 156 en zijn intrinsieke waarde (cum-dividende) van EUR 205,56.

De raad stemt er eenparig mee in het onderzoek van deze uitgifte voort te zetten en de uitgifte te lanceren indien de voorwaarden gunstig zijn.

2.1.2.
Voornaamste beslissingen genomen door de Raad van bestuur op 8 juni 2004 binnen het kader van het toegestaan kapitaal (uittreksels)

Eerste besluit:

De Raad van bestuur beslist, tegen de hierna beschreven voorwaarden, een converteerbare obligatielening uit te geven voor een maximaal bedrag van EUR 31.500.000, vertegenwoordigd door maximaal 175.000 converteerbare obligaties met een nominale waarde van maximaal EUR 180 per obligatie, met vervaldatum op 30 juni 2011.

De conversie van het totaal van de uitgegeven obligaties kan aanleiding geven tot een maximale verhoging van het maatschappelijk kapitaal met EUR 13.300.000, waarbij het saldo van maximaal EUR 18.200.000 wordt geboekt op de onbeschikbare rekening “uitgiftepremies”.

Tweede besluit:

In het belang van de Vennootschap beslist de Raad van bestuur het proportioneel voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders op te heffen voor de inschrijving op de converteerbare obligatielening.

Derde besluit:

De Raad van bestuur beslist aan de bestaande aandeelhouders een prioritaire toewijzing op de converteerbare obligatielening toe te kennen in de verhouding van één converteerbare obligatie voor tien aandelen in bezit.

Vierde besluit:

De Raad van bestuur beslist de voorwaarden en bepalingen van de converteerbare obligatielening vast te stellen zoals beschreven in het bijzonder verslag van de Raad van bestuur.

Vijfde besluit:

De Raad van bestuur beslist, onder de opschortende voorwaarde van de conversie van alle of een deel van de uitgegeven obligaties:

a) het maatschappelijk kapitaal te verhogen met het boekhoudkundig pari van het aandeel, d.i. momenteel EUR 76, per geconverteerde obligatie, waarbij het saldo van de uitoefenprijs, d.i. momenteel maximaal EUR 104, wordt bestemd voor de uitgiftepremie;

b) evenveel uit te geven aandelen met bijbehorende couponbladen “vvpr strips” te creëren als er obligaties zijn waarvan de conversie werd gevraagd.

Zesde besluit:

De Raad van bestuur beslist alle bevoegdheden te verlenen aan twee bestuurders die gezamenlijk handelen, met name voor het vaststellen van de nominale waarde van de obligatie, van de uitgifteprijs en de rentevoet, voor het sluiten van de overeenkomst van vaste overname, het organiseren van de inschrijving met prioritaire toewijzing aan de bestaande aandeelhouders en het toewijzen van de converteerbare obligaties waarop wordt ingeschreven buiten de prioritaire toewijzing, het uitgeven van de converteerbare obligaties, het vaststellen van de conversie van de uitgegeven obligaties en de daaruit voortvloeiende kapitaalverhoging.

De Raad van bestuur beslist alle bevoegdheden te verlenen aan twee bestuurders die gezamenlijk handelen, met het oog op de uitvoering van alle hierboven genomen besluiten.

2.1.3.
Bijzonder verslag van de Raad van bestuur in overeenstemming met de artikelen 583 en 596 van het Wetboek van Vennootschappen
De Raad van bestuur heeft beslist, teneinde de termijnen van de beoogde verrichting te verkorten en de daarmee gepaard gaande kosten te beperken, om geen buitengewone algemene vergadering bijeen te roepen en te handelen krachtens de toelating die de aandeelhouders op 11 maart 2003 hebben verleend en die in de bijlagen van het Belgisch Staatsblad van 31 maart 2003 werd gepubliceerd. Krachtens deze toelating is de Raad van bestuur met name bevoegd om in aandelen converteerbare obligaties uit te geven, binnen het kader van het toegestaan kapitaal, in overeenstemming met en binnen de beperkingen beschreven in artikel 7 van de statuten; dit artikel luidt als volgt:

“De Raad van bestuur krijgt de toelating om het maatschappelijk kapitaal in één of meer keren te verhogen tot een maximaal bedrag van TWEEHONDERD EN TIEN MILJOEN TWEEHONDERD DRIEËNZEVENTIG DUIZEND NEGENHONDERD EN TWAALF EURO, volgens de voorwaarden die de raad zal bepalen.

Deze toelating is geldig gedurende een periode van vijf jaar vanaf de publicatie van de beslissing van de buitengewone algemene vergadering die deze toelating verleent in de bijlage van het Belgisch Staatsblad.

De Raad van bestuur kan deze verhoging doorvoeren door middel van een inbreng in contanten of, onder voorbehoud van de wettelijke beperkingen, door een inbreng in natura, met of zonder het creëren van nieuwe effecten.

Deze verhogingen kunnen plaatsvinden door de uitgifte van aandelen, converteerbare obligaties, inschrijvingsrechten of andere roerende waarden, al dan niet verbonden met andere effecten van de Vennootschap.

De raad kan beslissen dat de nieuwe effecten op naam zullen blijven en niet in effecten aan toonder kunnen worden omgezet.

In de hierna beschreven omstandigheden kan de Raad van bestuur het voorkeurrecht van de aandeelhouders beperken of opheffen in het belang van de Vennootschap, op voorwaarde dat hij de wettelijke voorwaarden naleeft.  De raad kan ook beslissen dat te doen ten gunste van één of meer welbepaalde personen die hij kiest en die geen personeelsleden van de Vennootschap of haar dochterondernemingen zijn, in overeenstemming met de toepasbare wetgeving.

Deze toelating kan worden verlengd.”

A. Doel, kenmerken en verantwoording van de verrichting
Doel
De Raad van bestuur neemt zich voor een converteerbare obligatielening uit te geven van maximaal EUR 31.500.000, met vervaldatum op 30 juni 2011, die het op termijn mogelijk zou maken het kapitaal te verhogen met maximaal EUR 13.300.000 en het eigen vermogen met maximaal EUR 31.500.000, in geval van conversie van de volledige lening op de geplande vervaldata.

De raad wenst te profiteren van de huidige marktvoorwaarden en meent dat het voor de inschrijvers aantrekkelijk zou zijn eventueel te kunnen deelnemen aan de groei van de Vennootschap. De formule van de converteerbare lening maakt het mogelijk beide kenmerken te combineren.

Dankzij de facultatieve conversie van de obligaties kan de inschrijver tot 30 juni 2011 nieuwe aandelen met couponbladen “vvpr strips” verwerven in plaats van de terugbetaling in contanten van de nominale waarde van de obligatie waarop hij inschrijft.

Met de toevoeging van dit conversierecht streeft de vennootschap diverse doelstellingen na:

· een uitgifte doen tegen initiële voorwaarden die minder zwaar doorwegen dan in het geval van een gewone lening,

· aan de inschrijver de kans bieden, na een observatieperiode, deel te nemen aan het succes van de Vennootschap,

· op termijn het maatschappelijk kapitaal verhogen met maximaal EUR 13.300.000, wetende dat het boekhoudkundig pari momenteel EUR 76 bedraagt, en het eigen vermogen met maximaal EUR 31.500.000, in de veronderstelling dat alle uitgegeven obligaties op de eindvervaldag zijn geconverteerd,

· het aantal verhandelbare aandelen gevoelig verhogen, en bijgevolg ook de liquiditeit van het aandeel,

· het aandeelhouderschap van de Vennootschap uitbreiden.

Kenmerken
Het voorstel bestaat erin 138.338 converteerbare obligaties uit te geven, aangevuld met maximaal 36.662 identieke converteerbare obligaties indien de vraag groot is, met de volgende kenmerken:


Nominale eenheidswaarde: maximaal EUR 180 per converteerbare obligatie, te bepalen door twee bestuurders naar gelang van de marktvoorwaarden en in de pers te publiceren.

Inschrijvingsprijs: te bepalen door twee bestuurders naar gelang van de marktvoorwaarden en in de pers te publiceren.

Rentevoet: te bepalen door twee bestuurders naar gelang van de marktvoorwaarden en in de pers te publiceren.

Ingenottreding: de dag van betaling van de inschrijving, gepland op 1 juli 2004. 

Betaling van de interesten: op 30 juni van elk jaar of op de eerstvolgende werkdag indien deze datum geen bankwerkdag is.

Looptijd: gepland van 1 juli 2004 tot en met 30 juni 2011.

Terugbetaling: de obligaties zijn terugbetaalbaar tegen pari op 30 juni 2011 of op de eerstvolgende werkdag indien deze datum geen bankwerkdag is. De Vennootschap behoudt zich het recht voor gedeeltelijke aflossingen te verrichten, uitsluitend door terugkoop op de beurs.

Conversie: de obligaties zullen converteerbaar zijn van 10 juni 2008 tot en met 30 juni 2011, jaarlijks in de periode van 10 tot 30 juni of de eerstvolgende werkdag indien deze datum geen bankwerkdag is, in de verhouding van één obligatie voor één aandeel Compagnie du Bois Sauvage met een couponblad “vvpr strips”. De obligatiehouder die de conversie vraagt, zal niettemin de jaarlijkse interesten ontvangen die zijn betaald op 30 juni van het jaar van zijn aanvraag. De ingenottreding van het aldus verworven nieuwe aandeel Compagnie du Bois Sauvage treedt in werking op 1 januari van het jaar van de aanvraag van conversie. De obligaties kunnen worden geconverteerd aan de loketten van de banken die de Vennootschap aanwijst als financiële dienst; deze banken zullen conversieformulieren en gelijk welke documentatie over de Vennootschap ter beschikking houden van de obligatiehouders, teneinde hun de kans te bieden hun rechten met kennis van zaken uit te oefenen.

Antiverwateringsclausule: de obligaties worden voorzien van de gebruikelijke clausule ter zake.

Er zal een aanvraag worden ingediend voor de inschrijving op de eerste markt van Euronext Brussels van de converteerbare obligaties, de nieuwe aandelen en de couponbladen “vvpr strips” die door de conversie van de obligaties worden verkregen.

Verantwoording
Zonder rekening te houden met de ermee gepaard gaande kosten, zou deze uitgifte maximaal EUR 31.500.000 aan liquiditeiten opbrengen, in een eerste fase in de vorm van langetermijnschulden en in een tweede fase in de vorm van eigen vermogen, indien de conversie in aandelen wordt gevraagd.

Dit bedrag zou het mogelijk maken :

op middellange termijn:

· de gemiddelde duur van de passiva te verlengen;

· speelruimte te creëren met het oog op de verwezenlijking van projecten waarvan sommige ter studie voorliggen.

· de financiële middelen van de Vennootschap te versterken om haar toe te laten de ontwikkeling van haar strategische participaties op lange termijn te steunen.

op lange termijn:

· de balansstructuur van de Vennootschap te versterken door haar toe te laten haar boekhoudkundig eigen vermogen, op 31 december 2003 goed voor EUR 206 miljoen, te verhogen,

· de liquiditeit van het aandeel te verhogen door de toevoeging, in geval van conversie van alle obligaties, van 175.000 nieuwe aandelen bij de bestaande 1.383.381 aandelen.

B. Uitgiftevoorwaarden
De vroegere aandeelhouders genieten een recht van prioritaire toewijzing waardoor ze kunnen inschrijven op onherleidbare wijze, in de verhouding van één converteerbare obligatie voor 10 aandelen in bezit. 

Het openbaar bod tot inschrijving zou plaatsvinden in de loop van de maand juni 2004.

De raad heeft in de uitgiftevoorwaarden een gestructureerd mechanisme opgenomen voor toewijzing van de voor inschrijving aangeboden converteerbare obligaties, zodat de aandeelhouders die aan de verrichting zouden deelnemen gedurende de inschrijvingsperiode op onherleidbare wijze kunnen inschrijven op de lening in de hierboven genoemde verhouding.

Om de omvang van de verrichting te vergroten en in geval van grote vraag heeft de raad de mogelijkheid voorzien om aan kandidaat-beleggers de kans te bieden buiten het kader van de prioritaire toewijzing in te schrijven, totdat een nominaal bedrag van maximaal EUR 31.500.000 wordt bereikt.

In de veronderstelling dat alle aandeelhouders zouden deelnemen ten belope van hun inschrijvingsrecht binnen het kader van de prioritaire toewijzing, zou de bijkomende inschrijving, buiten deze toewijzing en in geval van grote vraag, betrekking hebben op maximaal 36.662 converteerbare obligaties.

De door de raad gekozen procedure zal het ook mogelijk maken de nominale waarde van de converteerbare obligatie, de uitgifteprijs en de rentevoet die op de obligaties toepasbaar zullen zijn, te bepalen naar gelang van de marktvoorwaarden op het ogenblik van het openbaar bod. 

De N.V. Entreprises et Chemins de Fer en Chine, die op de laatste gewone algemene vergadering 40,06% van het maatschappelijk kapitaal van de Vennootschap heeft neergelegd, heeft ermee ingestemd aan deze uitgifte deel te nemen ten belope van haar rechten. Voor het saldo van het gedeelte dat voor de prioritaire toewijzing is voorbehouden, wordt de goede afloop van de openbare plaatsing gewaarborgd door Bank Degroof (Lead-Manager).

De voorwaarden en bepalingen van de uitgifte zullen uitvoeriger worden beschreven in het prospectus.

C. Opheffing van het voorkeurrecht
In het belang van de Vennootschap stelt de Raad van bestuur voor af te zien van het voorkeurrecht ten gunste van de bestaande aandeelhouders, alsook van het voorrangsrecht, respectievelijk bedoeld in de artikelen 596 en 599 van het Wetboek van Vennootschappen.

De respectieve wettelijke periodes van 15 en 10 dagen zijn immers niet compatibel met de procedure van “pre-marketing”, die toelaat de optimale voorwaarden van de verrichting vast te stellen in lijn met de markt.

De opheffing van het voorkeurrecht en het bestaan van de green shoe bieden de Vennootschap de mogelijkheid nieuwe particuliere en institutionele beleggers op te nemen in de kapitaalstructuur, waardoor op termijn de liquiditeit van het effect zou moeten verbeteren. De Raad van bestuur meent dat de opheffing van het voorkeurrecht van de huidige aandeelhouders in het belang is van de Vennootschap en van haar aandeelhouders, aangezien de bedoeling erin bestaat de uitgiftevoorwaarden en het totaal volume van de inschrijving te maximaliseren door de inschrijving open te stellen voor een zo groot mogelijk aantal kandidaat-inschrijvers.

De Raad van bestuur stelt voor, ter vervanging en in overeenstemming met de praktijken die bij recente verrichtingen op de Belgische beurs werden toegepast, aan de bestaande aandeelhouders van de Vennootschap een recht van prioritaire toewijzing toe te kennen in de verhouding van één converteerbare obligatie voor 10 aandelen in bezit.

Dit recht zal worden gematerialiseerd door coupon nr. 13, die niet zal worden genoteerd.

D. Verantwoording van de uitoefenprijs en van de financiële gevolgen voor de aandeelhouder
De conversieprijs van maximaal EUR 180 komt overeen met een premie van 21,8% ten opzichte van de beurskoers op 1 juni 2004, nl. EUR 147,80. Deze premie ligt binnen de gebruikelijke limieten van premies binnen het kader van de uitgiftes van converteerbare obligaties met een identieke duur, rekening houdend met de kenmerken van het aandeel in termen van rendement en volatiliteit. 

Ter informatie melden we dat de Raad van bestuur de intrinsieke waarde van het aandeel op 31 mei 2004 heeft geraamd op EUR 198,64
.

In de veronderstelling dat op de uitgifte wordt ingeschreven voor het maximaal bedrag van EUR 31.500.000 in nominale waarde en in de veronderstelling dat alle uitgegeven obligaties op vervaldag zijn geconverteerd:

· zou het aantal aandelen Compagnie du Bois Sauvage stijgen met 175.000, waardoor het totale aantal aandelen die het kapitaal vertegenwoordigen op 1.558.381 zou worden gebracht;

· zou het maatschappelijk kapitaal stijgen met EUR 13.300.000 en de uitgiftepremie met EUR 18.200.000;

· zou de gecumuleerde potentiële verwatering van het stemrecht over de totale periode van de lening (7 jaar) 11% bedragen, d.i. een gemiddelde jaarlijkse potentiële verwatering van 1,60%, in de veronderstelling dat de andere dingen blijven onveranderd; deze verwatering zal niettemin worden beperkt voor de aandeelhouders die ten belope van hun rechten deelnemen aan de prioritaire toewijzing. De verwatering blijft voor deze aandeelhouders beperkt tot 2,35% in het geval waarin daadwerkelijk wordt ingeschreven op de 36.662 converteerbare obligaties die de green shoe vormen en ze op het einde van de conversieperiode, d.i. op 30 juni 2011, worden geconverteerd. 

De N.V. Entreprises et Chemins de Fer en Chine besliste al haar rechten op de prioritaire toewijzing uit te oefenen.

E. Bevoegdheden en vaststellen van de uitgifteprijs en de rentevoet
Teneinde het verloop van de verschillende verrichtingen binnen het kader van deze uitgifte en de toekomstige vaststelling van de conversie van de obligaties bij notariële akte vast te stellen, zal de Raad van bestuur alle bevoegdheden verlenen aan twee bestuurders die gezamenlijk zullen handelen.

Krachtens deze toelating zullen twee bestuurders gezamenlijk bevoegd zijn om op de datum waarop de periode van “pre-marketing” zal worden afgesloten, de nominale waarde, de prijs van de obligatie en de rentevoet te bepalen naar gelang van de voorwaarden van de obligatiemarkt en de adviezen van Bank Degroof.

De nominale waarde, de prijs en de rentevoet zullen in de pers worden gepubliceerd.

2.1.4.
Bijzonder verslag van de commissaris-revisor (uittreksels)

“De gegevens in het bijzonder verslag van de Raad van bestuur, meer bepaald met betrekking tot de voorwaarden inzake de beoogde uitgifte van een obligatielening, volstaan tot voorlichting van de inschrijvers die worden opgeroepen om deel te nemen aan deze obligatielening. 

…

De opheffing van het voorkeurrecht is een gevolg van het verlangen van de Raad van bestuur van de N.V. Compagnie Mobilière & Foncière du Bois Sauvage om de liquiditeit van het aandeel te verbeteren door de toetreding van nieuwe aandeelhouders te bevorderen.

Door het toekennen van een prioritaire toewijzing aan de bestaande aandeelhouders en de geringe impact van de financiële verwatering die de verrichting veroorzaakt, en in de mate waarin de actiemiddelen van de vennootschap groter zullen worden, zal de situatie van de vroegere aandeelhouders op termijn geen wijzigingen ondergaan.

Aangezien dit verslag de gegevens bevestigt die het voorwerp zijn van het verslag van de Raad van bestuur, zijn de financiële en boekhoudkundige gegevens in voornoemd verslag betreffende de uitgifte van een obligatielening met opheffing van het voorkeurrecht getrouw en voldoende tot voorlichting van de inschrijvers die worden opgeroepen om deel te nemen aan dit voorstel.”

Tubeke, opgemaakt op 3 juni 2004

c.v. Deschamps, Godefroid & C° bvba 

vertegenwoordigd door André Deschamps, commissaris

2.2.
Nominale waarde, inschrijvingsprijs, rentevoet en betaling

De nominale waarde, de inschrijvingsprijs en de rentevoet worden bepaald op 16 juni 2004 en worden op 17 juni 2004 gepubliceerd in de pers (L’Echo en De Tijd).

Het openbaar bod tot inschrijving zal worden voorafgegaan door een “pre-marketing” die Bank Degroof
 op 15 juni 2004 zal verrichten bij institutionele beleggers. Het doel van deze maatregel bestaat erin de optimale marktvoorwaarden van de verrichting vast te stellen. 

De rendement die in het persbericht zal worden gepubliceerd, is de factor “i” aan de hand waarvan de onderstaande formule kan worden gelijkgemaakt:
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de uitgifteprijs van de converteerbare lening die in de pers zal worden gepubliceerd
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verwijst naar elke vervaldag van de obligatie, te weten 30 juni 2005, 2006, 2007, 2008, 2009, 2010, 2011
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:
het brutobedrag van de coupon die op elke vervaldag wordt betaald; op de eindvervaldag wordt ook het kapitaal terugbetaald

De kosten die worden gevorderd door de “loketinstellingen” waar de orders zouden worden ingediend, vallen ten laste van de Vennootschap, met uitzondering van wat hierna wordt bepaald. 

De kosten die eventueel worden gevorderd door andere financiële tussenpersonen dan de “loketinstellingen” en bij wie orders zouden worden ingediend, zijn ten laste van de inschrijvers.

De inschrijvingsprijs is volledig betaalbaar:

- hetzij door betaling in contanten op het ogenblik van de inschrijving;

- hetzij door het debet van een rekening in principe met valuta 1 juli 2004.

2.3
Kenmerken, voorwaarden en bepalingen van de converteerbare lening
2.3.1.
Nominaal bedrag

Maximaal EUR 31.500.000, vertegenwoordigd door maximaal 175.000 obligaties met een nominale waarde van maximaal EUR 180 per stuk. De nominale waarde wordt op 16 juni 2004 vastgesteld door twee bestuurders (zie punt 2.2).

Het initiële bod heeft betrekking op 138.338 obligaties en zal worden aangevuld met maximaal 36.662 obligaties indien er een grote vraag bestaat.

2.3.2.
Ingenottreding

Vanaf 1 juli 2004. 

2.3.3.
Looptijd

Van 1 juli 2004 tot en met 30 juni 2011.

2.3.4.
Interesten

De rentevoet wordt op 16 juni 2004 bepaald door twee bestuurders (zie punt 2.2).

De interesten zijn betaalbaar op 30 juni van elk jaar of op de eerstvolgende werkdag indien deze datum geen bankwerkdag is.

2.3.5.
Uitgifteprijs

Zie punt 2.2.

2.3.6.
Terugbetaling

De obligaties zijn terugbetaalbaar op 30 juni 2011 tegen het pari van de nominale waarde.

Valt de vervaldag niet samen met een bankwerkdag, dan wordt de betaling uitgesteld tot de eerstvolgende bankwerkdag, zonder rekening te houden met de interesten tussen de vervaldatum van 30 juni 2011 en de eerstvolgende bankwerkdag. 

De Vennootschap behoudt zich het recht voor gedeeltelijke aflossingen te verrichten, uitsluitend door terugkoop op de beurs.

2.3.7.
Prioritaire toewijzing aan de bestaande aandeelhouders

De aandeelhouders van de Compagnie du Bois Sauvage genieten een prioritaire toewijzing gedurende de inschrijvingsperiode in de verhouding van één converteerbare obligatie voor tien aandelen in bezit.

Om deze prioritaire toewijzing te kunnen genieten, moeten de aandeelhouders samen met hun inschrijvingsformulier, in de hierboven genoemde verhouding, de losgemaakte coupons nr. 13 van de aandelen indienen of de schriftelijke bevestiging die (tegelijk met het prospectus) door de Vennootschap werd gericht aan elke nominatieve aandeelhouder betreffende het aantal converteerbare obligaties waarop ze het recht hebben in te schrijven binnen het kader van de prioritaire toewijzing.

Er worden geen onderhandelingen gevoerd over het recht dat de prioritaire toewijzing vertegenwoordigt.

2.3.8.
Rechten van de obligatiehouders

Onverminderd het antiverwateringsbeding en de overige voorwaarden van dit bod die in deze verrichtingsnota worden beschreven, geniet de obligatiehouder de rechten die het Wetboek van Vennootschappen toekent aan elke houder van converteerbare obligaties.

De obligatiehouders mogen deelnemen aan elke algemene vergadering van de obligatiehouders van de Vennootschap in overeenstemming met de bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen. 

De artikelen 568 en volgenden van het Wetboek van Vennootschappen bevatten bepalingen inzake het bijeenroepen van, deelnemen aan en beraadslagen op de algemene vergadering van de obligatiehouders en over de rechten van deze algemene vergadering van de obligatiehouders die vooral betrekking hebben op het wijzigen van diverse voorwaarden (rentetermijnen, betalingsvoorwaarden, terugbetalingsvoorwaarden enz.) van de converteerbare obligatie. 

De obligatiehouders kunnen ook beslissen over de eventuele toekenning of opheffing van bijzondere zekerheden voor obligatiehouders.

Voorts mogen de obligatiehouders, in overeenstemming met artikel 271 van het Wetboek van Vennootschappen, de algemene vergaderingen van de aandeelhouders bijwonen, maar alleen met een raadgevende stem.

De nominatieve obligatiehouders krijgen per post kennis van elke bijeenroeping van een algemene vergadering door de Vennootschap.

De obligatiehouders genieten de rechten bedoeld in artikel 491 van het Wetboek van Vennootschappen in geval van verhoging van het kapitaal van de Vennootschap door inbreng in contanten met voorkeurrecht. 

2.3.9.
Antiverwateringsclausule

In het geval waarin de Vennootschap vóór de voor de conversie van de obligaties vastgestelde slotvervaldag één of meer kapitaalverhogingen zou verrichten door inbreng in contanten en met voorkeurrecht voor de bestaande aandeelhouders, zouden de houders van de converteerbare obligaties over de mogelijkheid beschikken daarvan de conversie te vragen tegen de op dat ogenblik toepasbare voorwaarden en in dezelfde mate als de vroegere aandeelhouders aan de nieuwe uitgifte deel te nemen. 

Anderzijds behoudt de Vennootschap zich uitdrukkelijk het recht voor gelijk welke verrichting uit te voeren die invloed heeft op het kapitaal, zoals een fusie of opname van vennootschappen, het opnemen van reserves in het kapitaal in combinatie met de toewijzing van nieuwe aandelen of het creëren van converteerbare obligaties of van inschrijvingsrechten, alsook het recht om de bepalingen te wijzigen die de verdeling van de winsten of van de liquidatieboni regelen.

Indien bepaalde verrichtingen ongunstige gevolgen zouden hebben voor de houders van de converteerbare obligaties, worden de prijs en voorwaarden van de conversie van de obligaties aangepast op basis van de onderstaande formules, teneinde de belangen van de houders te beschermen.

a) op het ogenblik van verdeling of hergroepering van de bestaande aandelen:
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aangepaste conversiekoers
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=
toepasbare conversiekoers op het ogenblik van verdeling of hergroepering
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=
aantal aandelen vóór de verdeling of hergroepering
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=
aantal aandelen na de verdeling of hergroepering

b) op het ogenblik van de uitgifte van nieuwe aandelen of converteerbare obligaties en op het ogenblik van het creëren van inschrijvingsrechten (warrants) of opties die het recht verlenen in te schrijven op nieuwe aandelen of op obligaties die converteerbaar zijn in nieuwe aandelen:
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INCORPORER Equation.3[image: image15.wmf]2

'

'

)

(

P

N

N

N

N

A

C

C

b

x

N

a

c

c

=

+

+

+

+

+

+


waarbij:
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=
aangepaste conversiekoers die overeenstemt met de aanpassingscoëfficiënt
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=
toepasbare conversiekoers op de datum van de buitengewone algemene vergadering of van de vergadering van de Raad van bestuur die beslist nieuwe titels te creëren
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parameters die, in de veronderstelling dat alle bestaande inschrijvingsrechten worden uitgeoefend en dat alle bestaande converteerbare obligaties worden geconverteerd, de theoretische waarde van een aandeel geeft, respectievelijk vóór en na de uitgifte of het creëren van inschrijvings- of optierechten 
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=
aantal bestaande aandelen vóór een uitgifte
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=
aantal aandelen dat afkomstig zal zijn van de uitoefening van de inschrijvingsrechten die op hetzelfde ogenblik nog in omloop zijn
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=
aantal aandelen dat afkomstig zal zijn van de conversie van converteerbare obligaties die op hetzelfde ogenblik nog in omloop zijn
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=
aantal effecten of rechten die de betrokken uitgifte vertegenwoordigen
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=
beurskoers van het gewone aandeel vóór de buitengewone algemene vergadering of de vergadering van de Raad van bestuur die beslist over de uitgifte
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=
aantal inschrijvingsrechten die nog in omloop zijn vóór de uitgifte, vermenigvuldigd met de uitoefenprijs van deze rechten vóór diezelfde uitgifte
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=
saldo van het bedrag van de uitgifte van de converteerbare obligaties die nog in omloop zijn vóór de betrokken uitgifte
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=
bedrag van de uitgifte (kapitaal + uitgiftepremie)

De aanpassing van de conversiekoersen en -voorwaarden gebeurt zonder afronding van de coëfficiënt.

Ze geeft aanleiding tot het betalen van opgeld in contanten aan de obligatiehouders die hun obligaties voor conversie aanbieden na de verrichting die heeft geleid tot het berekenen van de aanpassingscoëfficiënt.  Het opgeld wordt vastgesteld ne varietur.  De aanpassing door betaling van opgeld laat toe aanzienlijke administratieve en praktische moeilijkheden te vermijden die zouden voortvloeien uit het creëren, de materiële levering en het onderhandelen over breuken van aandelen die niet groter zouden zijn dan enkele honderdsten van aandelen.

Bij het toepassen van de bovenstaande bepalingen moet rekening worden gehouden met de volgende definities:

a) Beurskoers: met “beurskoers” wordt bedoeld het gemiddelde van de noteringen van het gewone aandeel op Euronext Brussels, in de periode van 20 werkdagen voorafgaand aan de buitengewone algemene vergadering of de vergadering van de Raad van bestuur die beslist over de uitgifte.

b) Bedrag van de converteerbare obligaties die nog in omloop zijn vóór de betrokken uitgifte. De gebruikte methode neemt de nog niet-converteerbare obligaties voor hun nominale waarde, die overeenstemt met hun reële bijdrage tot het vermogen van de Vennootschap.

Deze waarde is niet gelijk aan de beurskoers van het gewone aandeel noch aan de obligatie zelf, aangezien de beurswaarde de invloed kan ondergaan van elementen die losstaan van de ontwikkeling van de onderneming, zoals de evolutie van de rentevoeten of het liquiditeitsniveau van de kapitaalmarkt.

c) Bedrag van de uitgifte: in geval van uitgifte van aandelen tegen contanten, converteerbare obligaties of warrants, is het bedrag van de uitgifte dat in aanmerking komt, het nominaal bedrag dat door de inschrijvers wordt aangebracht. Indien voor de uitgifte op een andere wijze dan met contanten wordt betaald, is het bedrag van de uitgifte het bedrag dat de inbrengen vergoedt en dat de Raad van bestuur van de Vennootschap in goede trouw vaststelt. In geval van uitgifte van converteerbare obligaties is het bedrag dat in aanmerking komt, het bedrag dat voortvloeit uit de uitgifte van deze obligaties, vermeerderd, in voorkomend geval, met gelijk welk bedrag dat aan de Vennootschap betaalbaar is op het ogenblik van de uitoefening van het conversierecht.  In geval van uitgifte van warrants of van obligaties met warrants is het bedrag dat in aanmerking komt, het bedrag dat betaalbaar is aan de Vennootschap op het ogenblik van uitoefening van de warrant, eventueel vermeerderd met het bedrag dat bij de uitgifte voor de warrants zou moeten worden betaald. 

Voor elke andere verrichting die de conversiemodaliteiten van de converteerbare obligaties zouden kunnen beïnvloeden, zal de Vennootschap de klassieke formules ter zake toepassen. Zij zal voorafgaandelijk deze aanpassingen laten nagaan door de financiële instelling belast met de financiële dienst van de converteerbare obligaties.

De conversieprijs die bij de inschrijving op de converteerbare lening wordt betaald door storting van de nominale waarde, wordt niet aangepast indien de aanpassing lager is dan 2 procent van de toepasbare conversieprijs. Niettemin wordt met het behaalde resultaat rekening gehouden bij het berekenen van eventuele latere aanpassingen. De toepassingsvoorwaarden zullen te gelegener tijd worden vastgesteld en gepubliceerd door de Raad van bestuur van de Vennootschap.

2.3.10.
Zakelijke zekerheden en voorrechten

Bij deze lening hoort geen enkele zakelijke zekerheid of voorrecht.

2.3.11.
Inschrijvingsperiode

Het openbaar bod tot inschrijving staat open van 17 juni 2004 tot en met 25 juni 2004 tot 16.00 uur. 

Indien de uitgifte succes heeft, behoudt de Vennootschap zich de mogelijkheid voor de uitgifte vroegtijdig af te sluiten op 22 juni 2004 's avonds.

2.3.12.
Toewijzing en eventuele vermindering van de aanvragen

De eventuele vermindering van de inschrijvingsaanvragen vindt plaats op grond van de inschrijvingen die worden ingediend door de beleggers die een prioritaire toewijzing op onherleidbare wijze genieten. 

Er kan voorrang worden gegeven aan de orders die bij de loketbanken worden ingediend.

In geval van verdeling wordt elk formulier, behalve die welke door professionele tussenpersonen worden ingediend, beschouwd als betrekking hebbende op een aparte inschrijving en afzonderlijk behandeld voor zover het niet duidelijk vermeldt dat het de aanvragen van verschillende inschrijvers groepeert.

De resultaten van het bod en, in voorkomend geval, de verdeling worden op 29 juni 2004 in de pers gepubliceerd.

2.3.13.
Loketbanken

De inschrijvingen worden ontvangen bij BANK DEGROOF en bij FORTIS BANK, waar prospectussen-inschrijvingsformulieren verkrijgbaar zijn.  Deze documenten liggen ook ter beschikking op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap.

De inschrijvingen van privé-beleggers kunnen ook via gelijk welke andere financiële tussenpersoon worden ingediend; deze laatste bezorgt de inschrijvingen aan Bank Degroof (Lead-Manager) die handelt als centraliserende bank.

Institutionele beleggers die wensen in te schrijven, worden verzocht zich uitsluitend te richten tot Bank Degroof en Fortis Bank.

Met institutionele belegger wordt bedoeld, in België, de tussenpersonen genoemd in artikel 2, 10° van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de financiële sector en de financiële diensten (“gekwalificeerde tussenpersoon”), alsook in artikel 3, 2°, van het koninklijk besluit van 7 juli 1999 over het openbaar karakter van financiële verrichtingen. 

2.3.14.
Financiële dienst

De financiële dienst van deze converteerbare obligaties wordt voor de houders gratis verzekerd door Bank Degroof.

Voor nadere inlichtingen over de eventuele inningskosten die andere financiële tussenpersonen eventueel zouden kunnen vorderen, worden de houders verzocht zich te wenden tot de financiële tussenpersonen aan wie ze hun coupons ter inning zullen overleggen.

2.3.15.
Garantie van goede afloop

De goede afloop van de uitgifte wordt door Bank Degroof en Fortis Bank gewaarborgd krachtens een overeenkomst van goede afloop die op 16 juni 2004 wordt afgesloten voor het gedeelte dat is voorbehouden voor de prioritaire toewijzing en waarop het bedrijf Entreprises et Chemins de Fer en Chine niet inschrijft. 

De borgen behouden zich het recht voor zich gedeeltelijk of volledig te bevrijden van hun verbintenissen die worden beschreven in de overeenkomst inzake plaatsing en garantie van goede afloop, uiterlijk op de datum van afsluiting van de inschrijvingsperiode, in het geval waarin een van de volgende gebeurtenissen zich zou voordoen na het ondertekenen van voornoemde overeenkomst:

1.
indien de Vennootschap haar verklaringen, garanties en verbintenissen die in de voornoemde overeenkomst worden beschreven, niet zou nakomen;

2.
indien een belangrijke gebeurtenis die direct of indirect invloed heeft op de waarde van de door de Vennootschap aangeboden obligaties en/of op de vooruitzichten, rechten of verbintenissen van deze laatste zich zou voordoen, in België of in het buitenland, vóór de datum van afsluiting van de inschrijvingsperiode en die volgens de Lead Manager van aard zou zijn nadeel te berokkenen aan het succes van de verrichting;

3.
indien de notering van de effecten van de Vennootschap op Euronext Brussels, alsook de liquidatie en/of de clearing van de transacties met deze effecten, zou worden geschorst of onderbroken gedurende ten minste twee opeenvolgende werkdagen om welke reden ook, vóór het afsluiten van de inschrijvingsperiode; 

4.
indien een gebeurtenis van politieke, militaire, economische, financiële, monetaire of sociale aard die de financiële markten treft, zich zou voordoen, in België of in het buitenland, vóór het afsluiten van de inschrijvingsperiode en die volgens de Lead Manager van aard zou zijn nadeel te berokkenen aan het succes van de verrichting;

5.
indien de algemene index van de return van Belgische waarden (Belgian All Shares Return), die Euronext Brussels publiceert, met 10% zou dalen ten opzichte van de openingsindex op de dag waarop de overeenkomst inzake plaatsing en garantie van goede afloop wordt ondertekend, d.i. op 16 juni 2004;

6.
indien het brutorendement van de OLO-staatsleningen op 10 jaar zou schommelen met meer dan 25 basispunten 
ten opzichte van het niveau op de dag vóór de dag waarop de overeenkomst inzake plaatsing en garantie van goede afloop wordt ondertekend, d.i. op 16 juni 2004.

Indien de borgen zich om een van de hierboven genoemde redenen van hun verbintenis bevrijden, kan de Compagnie du Bois Sauvage het bod betreffende de converteerbare lening annuleren.

2.3.16.
Vorm van de effecten

De converteerbare obligaties van maximaal EUR 180 worden gecreëerd in de vorm van effecten aan toonder of in nominatieve vorm.

De obligaties aan toonder zullen beschikbaar zijn in coupures van 1, 5 en 25 en genummerd zijn van 000.001 tot maximaal 175.000.

De materiële effecten worden aan de inschrijvers uitgereikt op hun kosten bij de loketbanken. 

De kosten die eventueel door de andere financiële tussenpersonen worden gevorderd, vallen eveneens ten laste van de inschrijvers.  

Krachtens het koninklijk besluit van 18 november 1996, gewijzigd door artikel 304 en volgende van de programmawet van 22 december 2003, is elke materiële levering van effecten onderworpen aan een taks die momenteel 0,6% bedraagt, berekend op de aankoopwaarde van de effecten en ten laste van de inschrijver.

Behoudens onvoorziene omstandigheden worden de converteerbare obligaties geleverd binnen 3 maanden die volgen op het afsluiten van het openbaar bod tot inschrijving.

Tot de datum van materiële levering van de converteerbare obligaties worden de effecten aan toonder vertegenwoordigd door een globaal certificaat dat bij CIK wordt ingediend; de liquidatie van de transacties op de converteerbare obligaties kan uitsluitend giraal plaatsvinden.

2.3.17.
Taks op de beursverrichtingen

Krachtens artikel 126, 10° van het Wetboek van met het zegel gelijkgestelde taksen is deze lening vrijgesteld van de taks op de beursverrichtingen.

Deze vrijstelling geldt niet voor de aandelen die later door conversie zouden worden verkregen. In dit geval valt de taks, die vandaag 0,35% bedraagt, ten laste van de obligatiehouders op het ogenblik van de aanvraag tot conversie in aandelen. 

2.3.18.
Kosten

De uitgiftekosten worden geraamd op ongeveer EUR 500.000, d.i. ongeveer 1,6% van het maximumbedrag van de uitgifte. Deze kosten worden gedragen door de Vennootschap. De commissies inzake plaatsing en garantie van goede afloop (alleen verschuldigd op het gedeelte van de converteerbare obligaties waarop niet wordt ingeschreven door Entreprises et Chemins de Fer en Chine), alsook de commissie voor het organiseren van de verrichting, die de Vennootschap verschuldigd is aan de financiële instellingen (Bank Degroof en Fortis Bank) op het einde van de verrichting, zullen maximaal EUR 420.000 (excl. B.T.W.) bedragen.

Deze kosten omvatten eveneens: de wettelijke, administratieve en diverse kosten, de vergoeding voor de Commissie voor het Bank-, Financie- en Assurantiewezen, de kosten betreffende de notering op Euronext Brussels, het vertalen en drukken van het prospectus, het drukken van de converteerbare obligaties, de publiciteitskosten.

2.3.19.
Aanwending van de fondsen

De aanwending van de nettofondsen die met de uitgifte van de converteerbare obligatielening worden bijeengebracht, hetzij maximaal EUR 31 miljoen, werd becommentarieerd in het bijzonder verslag van de Raad van bestuur.

2.3.20.
Fiscaal stelsel


De onderstaande fiscale informatie is van algemene aard en is afhankelijk van de toepasbare wetgeving op het ogenblik waarop dit prospectus wordt opgesteld.

In sommige gevallen kunnen andere regels toepasbaar zijn.


De kandidaat-beleggers die bijkomende inlichtingen wensen te verkrijgen over de fiscale gevolgen, in België en elders, van de aankoop, het bezit, de beschikking en de 
conversie van de converteerbare obligaties worden verzocht de financiële en fiscale consulenten te raadplegen op wie zij gewoonlijk een beroep doen.

A. Fiscaal stelsel toepasbaar op de converteerbare obligaties

A.1.
Inkomsten van de obligaties

Volgens de toepasbare wetgeving zijn de inkomsten van obligaties in principe onderworpen aan de afhouding aan de bron van een roerende voorheffing van 15%.

Op deze regel bestaan niettemin enkele afwijkingen in overeenstemming met het koninklijk besluit tot uitvoering van het wetboek op de inkomstenbelastingen 1992 (K.B./W.I.B. 1992). Deze afwijkingen houden verband met de verschillende cumulatieve voorwaarden die met name slaan op de nominatieve aard van de inschrijving op rekening, met een voorwaarde van permanentie (hoedanigheid van eigenaar of vruchtgebruiker van de verkrijgers van de inkomsten) van bezit en de afgifte van een specifiek attest.

De roerende voorheffing is niet verschuldigd wanneer de interesten worden betaald aan de volgende verkrijgers:

· de verkrijgers die rijksinwoners zijn:

op basis van artikel 107, § 2, 8° van het K.B./W.I.B. 1992:

· de financiële instellingen of daarmee gelijkgestelde ondernemingen (gedefinieerd in artikel 105, 1° K.B./W.I.B. 1992);

· de parastatale instellingen voor sociale zekerheid of daarmee gelijkgestelde instellingen (gedefinieerd in artikel 105, 2° K.B./W.I.B. 1992).

op basis van artikel 115, § 1 en § 2 van het K.B./W.I.B. 1992:

· de erkende beleggingsfondsen binnen het kader van het pensioensparen en de houders van een individuele pensioenspaarrekening waarop de obligaties staan.

op basis van artikel 116 van het K.B./W.I.B. 1992:

· de beleggingsvennootschappen.

· de verkrijgers niet-rijksinwoners (natuurlijke of rechtspersonen):

op basis van artikel 107, §2, 5°b van het K.B./W.I.B. 1992:

· de niet-inwoners (natuurlijke of rechtspersonen), voor zover de obligaties door de verkrijgers niet worden aangewend voor de uitoefening van een beroepswerkzaamheid in België.

De afgehouden roerende voorheffing is in principe bevrijdend. Op deze regel bestaan echter uitzonderingen die we hierna behandelen.

1. Voor de rijksinwoners die natuurlijke personen zijn die de obligaties aanwenden voor privé-doeleinden en onderworpen zijn aan de belasting voor natuurlijke personen, is de afgehouden roerende voorheffing bevrijdend. Bijgevolg is de aangifte van de inkomsten facultatief.  Indien de verkrijger rijksinwoner-natuurlijk persoon de inkomsten aangeeft, worden ze in principe belast tegen het afzonderlijk tarief van de belasting voor natuurlijke personen, dat 15% bedraagt (vermeerderd met de lokale opcentiemen), tenzij de belasting tengevolge van het stelsel van samenvoeging lager is. In dit geval wordt de afgehouden roerende voorheffing in principe verrekend met de verschuldigde belasting en is ze zelfs terugbetaalbaar indien ze meer bedraagt dan de verschuldigde belasting.

2. Voor de rijksinwoners - natuurlijke of rechtspersonen - die de obligaties voor de uitoefening van een beroepswerkzaamheid hebben aangewend, is de afgehouden roerende voorheffing niet bevrijdend.  Bijgevolg moeten de ontvangen inkomsten door de verkrijger worden aangegeven en zijn ze onderworpen aan de belasting op de natuurlijke personen (vermeerderd met de lokale opcentiemen) of aan de vennootschapsbelasting. In dit geval wordt de afgehouden roerende voorheffing in principe verrekend met de belasting op de natuurlijke personen of met de vennootschapsbelasting; de voorheffing is zelfs terugbetaalbaar indien ze meer bedraagt dan de verschuldigde belasting.

3. Voor de belastingplichtigen die onderworpen zijn aan de rechtspersonenbelasting, vormt de afgehouden roerende voorheffing de definitieve belasting.

4. Voor niet-inwoners (natuurlijke of rechtspersonen) is de roerende voorheffing verschuldigd tegen het tarief van 15%. We wijzen erop dat de roerende voorheffing niet verschuldigd is op de interesten die worden betaald aan niet-inwonende verkrijgers, voor zover de hierboven beschreven voorwaarden worden nageleefd. De af te houden roerende voorheffing kan niettemin worden verminderd in overeenstemming met de preventieve dubbelbelastingverdragen die België heeft gesloten met de Staat waar de verkrijger verblijft.

5. De roerende voorheffing wordt enkel aangerekend ten belope van het bedrag van de voorheffing dat betrekking heeft op de inkomsten die belastbaar zijn in verhouding tot de periode waarin hun verkrijger eigenaar of vruchtgebruiker was van de obligaties indien de obligaties bestemd waren voor privé-doeleinden en in verhouding tot de periode waarin hun verkrijger de volle eigendom van de obligaties had indien ze bestemd waren voor de uitoefening van een beroepswerkzaamheid.

A.2.
Meer- of minderwaarden op obligaties 

Het fiscaal stelsel dat toepasbaar is op natuurlijke personen bepaalt dat in geval van verkoop van een converteerbare obligatie tussen twee vervaldagen, de belastingplichtige wordt belast in evenredige verhouding met het deel van de gelopen interesten. Deze interesten moeten worden vermeld in de belastingaangifte. Het deel van de interesten moet worden berekend in overeenstemming met de richtlijnen van de administratie die werden meegedeeld in de rondzendbrief van 30 augustus 1993 (Bull. Bel.1993, nr. 731).

Onder voorbehoud van wat voorafgaat, wordt de gerealiseerde meerwaarde, ook in geval van conversie, in principe niet belast en kan elke minderwaarde in principe niet worden afgetrokken.

Het fiscaal stelsel dat toepasbaar is op de vennootschappen bepaalt dat elke meerwaarde belastbaar is, terwijl de minderwaarden fiscaal aftrekbaar zijn. Op het ogenblik van de conversie bestaat er een risico van aanslag op het verschil tussen de nominale waarde van de converteerbare obligatie en de koers van het aandeel op de dag van de conversie.

B. Fiscaal stelsel toepasbaar op nieuwe aandelen

B.1.
Dividenden van de nieuwe aandelen met couponbladen “vvpr strips” afkomstig van de conversie

Volgens de huidige wetgeving moet een roerende voorheffing worden afgehouden van 15% of 25%, naargelang de coupon van het aandeel al dan niet samen met de overeenstemmende coupon “vvpr strip” wordt aangeboden, in principe (onder voorbehoud van vrijstellingen waarin het intern recht voorziet of van bepalingen in de preventieve dubbelbelastingverdragen).

De voorheffing van 15% is slechts toepasbaar indien de coupon van het aandeel en de overeenstemmende coupon “vvpr strip” gelijktijdig worden aangeboden vóór 1 december van het jaar waarin het dividend betaalbaar wordt gesteld.

1.
Voor rijksinwoners-natuurlijke personen die de aandelen voor privé-doeleinden hebben aangewend en aan de belasting van de natuurlijke personen onderworpen zijn, is deze voorheffing bevrijdend. Bijgevolg is de aangifte van de ontvangen dividenden facultatief.

Indien de verkrijgers die rijksinwoners en natuurlijke personen zijn voor de aangifte kiezen, worden de dividenden in principe belast tegen het afzonderlijk tarief van de belasting op de natuurlijke personen, dat 15% of 25% bedraagt (vermeerderd met de lokale opcentiemen), tenzij de belasting die voortvloeit uit het stelsel van samenvoeging lager is. In dit geval wordt de afgehouden roerende voorheffing in principe verrekend en is ze zelfs terugbetaalbaar indien ze hoger is dan de verschuldigde belasting. 

2. 
Voor de rijksinwoners die natuurlijke of rechtspersonen zijn die de aandelen hebben bestemd voor de uitoefening van een beroepswerkzaamheid, is de voorheffing niet bevrijdend. De ontvangen dividenden moeten door de verkrijgers worden aangegeven en zijn onderworpen aan de belasting op de natuurlijke personen (vermeerderd met de lokale opcentiemen) of aan de vennootschapsbelasting.

De aan de vennootschapsbelasting onderworpen belastingplichtigen mogen de ontvangen dividenden echter aftrekken van hun belastbaar inkomen ten belope van 95% van het ontvangen nettobedrag, vermeerderd met de eventueel afgehouden voorheffing, voor zover ze op de datum van toewijzing of betaalbaarstelling van de dividenden in het kapitaal van de uitkerende vennootschap een minimale deelname van 10% bezitten of een deelname waarvan de investeringswaarde ten minste EUR 1.200.000 bedraagt, onder het stelsel van de definitief belaste inkomsten. De deelname in de uitkerende vennootschap zal de aard hebben van financiële vaste activa en moet ten minste één jaar in bezit zijn.

Deze voorwaarde van deelname is niet vereist voor de kredietinstellingen, de verzekeringsondernemingen of de beursvennootschappen.

De eventueel afgehouden roerende voorheffing wordt in principe verrekend met de belasting op de natuurlijke personen of de vennootschapsbelasting; de voorheffing is zelfs terugbetaalbaar indien ze hoger is dan de verschuldigde belasting.

3. 
Voor de belastingplichtigen die onderworpen zijn aan de rechtspersonenbelasting, vormt de afgehouden roerende voorheffing de definitieve belasting.

4.
Voor niet-inwoners (natuurlijke of rechtspersonen) is de roerende voorheffing in principe verschuldigd tegen het tarief van 15% of 25% (onder voorbehoud van vrijstellingen in het intern recht of van verminderingen waarin de door België afgesloten preventieve dubbelbelastingverdragen voorzien).

5.
De roerende voorheffing op de dividenden waarvan de aandelen door hun verkrijger worden bestemd voor het uitoefenen van zijn beroepswerkzaamheid, wordt alleen aangerekend indien de betrokkene de volle eigendom van de effecten had op het ogenblik van toewijzing of betaalbaarstelling van de dividenden. 

Bovendien wordt geen roerende voorheffing aangerekend op de dividenden voor zover hun toewijzing of betaalbaarstelling leidt tot een waardevermindering of een minderwaarde van de effecten waarop ze betrekking hebben.

B.2.
Meer- of minderwaarden op aandelen

De meerwaarden die natuurlijke personen realiseren in geval van afstand van de aandelen die deel uitmaken van hun privé-vermogen, worden in principe niet belast. Niettemin zijn de meerwaarden die worden gerealiseerd in een geest van speculatie onderworpen aan de belasting op de natuurlijke personen, als diverse inkomsten, tegen het afzonderlijk tarief van 33% (te vermeerderen met lokale opcentiemen).

De meerwaarden die worden gerealiseerd door natuurlijke personen die de aandelen hebben bestemd voor het uitoefenen van hun beroepswerkzaamheid, zijn volledig belastbaar als beroepsinkomsten tegen progressieve tarieven per belastingschijf van de belasting voor de natuurlijke personen, tenzij ze betrekking hebben op aandelen die de betrokkenen al meer dan vijf jaar in bezit hebben; in dit laatste geval zijn ze belastbaar tegen het afzonderlijk tarief van 16,5% (te vermeerderen met lokale opcentiemen).

De meerwaarden die ondernemingen realiseren, worden niet belast, voor zover de dividenden met betrekking tot deze aandelen vallen onder het stelsel van de definitief belaste inkomsten ("DBI"). Bovendien zijn de meerwaarden die worden gerealiseerd door rechtspersonen die onderworpen zijn aan de rechtspersonenbelasting, in principe niet belastbaar.

C. Opmerkingen

De converteerbare obligaties die de Compagnie du Bois Sauvage uitgeeft, worden niet verwerkt binnen het vereffeningsstelsel van de transacties met vastrentende effecten, ingesteld door de wet van 6 augustus 1993 betreffende de transacties met bepaalde effecten en beheerd door de Nationale Bank van België.

2.3.21.
Wetgeving

Deze converteerbare lening is onderworpen aan het Belgisch recht; de Belgische hoven en rechtbanken zijn als enige bevoegd voor elke betwisting betreffende de lening.

2.3.22.
Verjaring van de coupons en van het kapitaal van de converteerbare lening

De betaling van de hoofdsom van de converteerbare obligaties verjaart na een termijn van 10 jaar vanaf de datum van terugbetaalbaarstelling. De rentecoupons verjaren na een termijn van 5 jaar vanaf de datum van betaalbaarstelling.

Wanneer de converteerbare obligaties aan toonder zijn, bepaalt de wet van 24 juli 1921, gewijzigd door de wetten van 22 juli 1991 en van 22 maart 1995, op de ongewilde buitenbezitstelling van de titels aan toonder dat de Vennootschap de bedragen die het voorwerp zijn van verjaring betaalt aan de Deposito- en Consignatiekas.

2.3.23.
Verhandelbaarheid van de converteerbare obligaties

De converteerbare obligaties van deze uitgifte zijn volledig vrij verhandelbaar.

2.4
Kenmerken van de aandelen afkomstig van de conversie

2.4.1.
Aantal

Het aantal aandelen afkomstig van de conversie zal maximaal 175.000 bedragen.

Elke converteerbare obligatie van maximaal EUR 180 kan op de vastgestelde vervaldata worden geconverteerd in de verhouding van één aandeel Compagnie du Bois Sauvage met een couponblad “vvpr strips” tegen afgifte van één obligatie.

2.4.2.
Conversie

De conversieaanvragen moeten worden ingediend bij Bank Degroof of op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap.

Deze aanvragen mogen ook bij de voornoemde bank worden ingediend via gelijk welke andere financiële instelling.


De obligaties zullen converteerbaar zijn van 10 juni 2008 tot en met 30 juni 2011, jaarlijks gedurende de periode van 10 tot 30 juni of de eerstvolgende werkdag indien deze datum geen bankwerkdag is.

De obligatiehouder die de conversie vraagt, zal niettemin de jaarlijkse interesten ontvangen die zijn betaald op 30 juni van het jaar van zijn aanvraag. 

De gebruikelijke kosten en verschuldigde taksen op het ogenblik van de conversie, vallen ten laste van de obligatiehouders.

De houders van converteerbare obligaties die uiterlijk op 30 juni 2011 geen aanvraag hebben ingediend voor de conversie van hun effecten, kunnen zich na deze datum niet langer op dit recht beroepen.

2.4.3.
Aard en ingenottreding van de aandelen met couponbladen “vvpr strips”

De maximaal 175.000 aandelen die kunnen ontstaan als gevolg van de conversie van de obligaties van deze uitgifte, zullen gewone aandelen met couponbladen “vvpr strips” zijn. Deze aandelen zullen dezelfde rechten en voordelen genieten als de bestaande gewone aandelen en zullen genot hebben op 1 januari van het jaar van de conversie. Zij zullen dus een dividend genieten voor het jaar van de conversie dat het daaropvolgende jaar zal worden betaald.

2.4.4.
Vorm van de aandelen met couponbladen “vvpr strips”

De aandelen en couponbladen “vvpr strips” zijn aan toonder of op naam, naar keuze van de houder.  De effecten aan toonder zullen beschikbaar zijn in coupures van 1, 5 en 25.

De materiële effecten worden aan de obligatiehouders geleverd bij Bank Degroof of via gelijk welke andere financiële instelling. De materiële effecten kunnen ook op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap aan de inschrijvers worden geleverd. 

 Krachtens het koninklijk besluit van 18 november 1996, gewijzigd door artikel 304 en volgende van de programmawet van 22 december 2003, is elke materiële levering van effecten onderworpen aan een taks die vandaag 0,6% bedraagt en die op de aankoopwaarde van de effecten wordt berekend; deze taks valt ten laste van de obligatiehouder.

De kosten voor de levering van de materiële effecten die eventueel door andere financiële tussenpersonen dan Bank Degroof worden gevorderd, zijn ten laste van de obligatiehouder.

Behoudens onvoorziene omstandigheden worden de effecten geleverd binnen 3 maanden na de vaststelling per notariële akte van de conversie van de obligaties.

Tot de datum van materiële levering van de aandelen en de couponbladen “vvpr strips”, worden de effecten aan toonder vertegenwoordigd door een globaal certificaat dat bij CIK wordt ingediend; de vereffening van de transacties met deze effecten kan alleen giraal plaatsvinden.

2.4.5.
Rechten verbonden aan de aandelen

2.4.5.1
Overdraagbaarheid van de aandelen

De aandelen zijn volledig vrij verhandelbaar.

2.4.5.2.
Stemrecht op de algemene vergadering (artikel 17, uittreksel uit de statuten)

Elk aandeel geeft recht op één stem, onverminderd de bepalingen van het Wetboek van Vennootschappen.

2.4.5.3.
Voorkeurrecht (artikel 7, uittreksel uit de statuten)

Het kapitaal kan worden verhoogd of verlaagd, in één of meerdere keren, krachtens een beslissing van de algemene vergadering die beslist op de wijze zoals vereist voor het wijzigen van de statuten.

Behoudens andersluidende beslissing van de algemene vergadering, genomen in overeenstemming met de voorwaarden die gelden voor het wijzigen van de statuten, is de inschrijving op aandelen die tegen contanten worden uitgegeven voorbehouden op onherleidbare wijze voor de vroegere aandeelhouders, in verhouding tot hun aandeel in het maatschappelijk kapitaal op het ogenblik van de kapitaalverhoging.

Toegestaan kapitaal:

In de hierboven beschreven omstandigheden (zie punt 2.1.3.) kan de Raad van bestuur het voorkeurrecht van de aandeelhouders beperken of opheffen, in het belang van de Vennootschap, voor zover de wettelijke voorwaarden worden nagekomen. De raad kan ook beslissen dat te doen ten gunste van één of meer welbepaalde personen die hij kiest en die geen personeelsleden van de Vennootschap of haar dochterondernemingen zijn, in overeenstemming met de toepasbare wetgeving.

2.4.5.4.
Uitkering van dividenden (artikel 21, uittreksel uit de statuten)

Het batig saldo van de balans, na aftrek van de bedrijfskosten, de afschrijvingen, waardeverminderingen en voorzieningen, vormt de nettowinst van de Vennootschap. 

Van deze winst wordt afgenomen:

vijf procent voor het aanleggen van een reservefonds; deze afname is niet langer verplicht wanneer het reservefonds één tiende van het kapitaal bedraagt;

eventueel, gelijk welk bedrag dat volgens een beslissing van de algemene vergadering, bij gewone meerderheid van de stemmen, op voorstel van de Raad van bestuur, wordt bestemd voor een reservefonds, een voorzieningsfonds of een overdracht;

van de rest wordt vijf procent toegekend aan de Raad van bestuur voor verdeling onder de bestuurders, volgens een bijzonder reglement dat de Raad van bestuur moet opstellen; 

de resterende vijfennegentig procent wordt gelijk verdeeld onder alle aandelen van de Vennootschap.

2.4.5.5.
Verdeling in geval van vereffening (artikel 23, uittreksel uit de statuten)

Na betaling van alle schulden van de Vennootschap wordt het saldo gelijk verdeeld onder alle aandelen van de Vennootschap, in contanten of in effecten van een andere Vennootschap.  Indien niet alle aandelen in dezelfde verhouding zijn volgestort, moeten de vereffenaars rekening houden met deze ongelijke situatie en het evenwicht tot stand brengen door alle aandelen op voet van gelijkheid te stellen, hetzij door bijkomende oproepen van fondsen ten laste van de effecten die in een kleinere verhouding zijn volgestort, hetzij door voorafgaande terugbetalingen aan de aandelen die in een grotere verhouding zijn volgestort.

2.5.
Inschrijving op de eerste markt van Euronext Brussels

Het aandeel Compagnie du Bois Sauvage staat al genoteerd op de eerste markt van Euronext Brussels, in het marktsegment Next Prime.

De inschrijving op de eerste markt van Euronext Brussels van maximaal 175.000 converteerbare obligaties, van maximaal 175.000 aandelen en maximaal 175.000 couponbladen “vvpr strips”, afkomstig van de conversie van de voornoemde obligaties, werd aangevraagd.

VII.
INLICHTINGEN OVER DE RECENTE ONTWIKKELING EN DE VOORUITZICHTEN VAN DE VENNOOTSCHAP

7.1.
Recente ontwikkeling

Sinds het begin van het boekjaar 2004 heeft de Compagnie du Bois Sauvage zijn inspanningen tot herstructurering van de groep Fauchon in Frankrijk voortgezet, door deel te nemen aan de verschillende herkapitalisatieverrichtingen en door nog eens EUR 2,2 miljoen te investeren.

De verrichtingen op het niveau van de vennootschap Rec Hold, referentieaandeelhouder van Recticel, werden uitgevoerd met terugwerkende kracht op 1 januari 2004. De Compagnie du Bois Sauvage bezit vandaag 63% van de aandelen van deze vennootschap.

In de thesaurieportefeuille vonden enkele bewegingen plaats die meerwaarden hebben gegenereerd.

Als gevolg van de beslissing van de N.V. Entreprises et Chemins de Fer en Chine om een terugbetaling van kapitaal te verrichten door aan zijn aandeelhouders effecten Compagnie du Bois Sauvage toe te kennen, is de structuur van het aandeelhouderschap van de Vennootschap als volgt gewijzigd:

Transparantieverklaring van Entreprises et Chemins de Fer en Chine op datum van 14 april 2004
Aantal aandelen

(a)

Aantal

warrants

(b)
Verbintenissen tengevolge van een contract

(c)
Totaal

(a)+(b)+(c)










1. 
Entreprises et Chemins de Fer en Chine
554.194
40,06 %
0
25.483
579.677
27,95 %

2. 
Fingaren S.C.A.
0
0,00 %
0
0
0
0,00 %

3. 
Guy Paquot
10.138
0,73 %
0
0
10.138
0,49 %

4. 
Compagnie du Bois Sauvage
0
0,00 %
265.503


0
265.503
12,81 %


564.332
40,79 %
265.503
25.483
855.318
41,25 %

De vennootschap Fingaren S.C.A. bezit geen effecten van de Compagnie du Bois Sauvage meer als gevolg van het vrijwillig openbaar bod op de effecten Entreprises et Chemins de Fer en Chine die zij nog niet bezat in ruil voor effecten Compagnie du Bois Sauvage; dit bod vond plaats van 28 januari tot 10 februari 2004.

We wijzen erop dat de 690.000 warrants die in 2000 werden uitgegeven en die op 31 december 2003 nog steeds in omloop waren, ten laatste op 20 mei konden worden uitgeoefend.  Aangezien geen enkele van deze warrants op 20 mei 2004 was uitgeoefend, zijn deze effecten automatisch uitgedoofd en bezitten ze geen enkele waarde meer.

Als gevolg van het verstrijken van de warrants op 20 mei 2004, is het niveau van participatie van de N.V. Entreprises et Chemins de Fer en Chine in de Vennootschap gestegen tot 41,90% (te vergelijken met het niveau van 27,95% in de bovenstaande tabel). 

7.2.
Vooruitzichten

Zoals gemeld in het jaarverslag 2003 zijn de vooruitzichten voor ontwikkeling van de niet-genoteerde vennootschappen waarin de Compagnie du Bois Sauvage participaties heeft bemoedigend en laten ze toe bevredigende resultaten te verwachten.  Uit de eerste aanwijzingen blijkt dat de gewone inkomsten van de Vennootschap erop vooruitgaan. De Vennootschap heeft geen betekenisvolle resultaten geboekt met haar portefeuille; ze verwacht geen belangrijke participaties over te dragen tijdens het boekjaar 2004.

Aangezien beursschommelingen een belangrijke weerslag op de thesaurieportefeuille kunnen hebben, kan de Raad van bestuur geen globale vooruitzichten vooropstellen.  De gunstige ontwikkeling van de financiële markten sinds het begin van het jaar 2004 heeft bijgedragen tot de toename van de intrinsieke waarde van de Vennootschap met 8,9% einde mei 2004.

Exemplaar bestemd voor de emittent of zijn gevolmachtigde
COMPAGNIE DU BOIS SAUVAGE
Naamloze vennootschap

Maatschappelijke zetel: 1000 Brussel, Wildewoudstraat 17

Ondernemingsnummer: 0402.964.823

Telefoon: 02/227.54.50
Fax: 02/219.25.20

OPENBAAR BOD TOT INSCHRIJVING
van maximaal 175.000 converteerbare obligaties

Inschrijvingsformulier

(in tweevoud op te stellen, in overeenstemming met de wet)

Ik, ondergetekende (naam, voornaam) .............................................................................................................

Wonende te ............................................... Straat ................................................................................. Nr. .....

heb kennis genomen van het prospectus hiernaast, van de nominale waarde, de prijs en de rentevoet die op 17 juni 2004 in de pers werden gepubliceerd, en verklaar in te schrijven:

(*) op ............... converteerbare obligatie(s) en ik verbind me ertoe in te stemmen met de verdeling zoals die zal worden bepaald.

(*) op ............... converteerbare obligatie(s) binnen het kader van de prioritaire toewijzing die is voorbehouden voor de aandeelhouders. 
Hiertoe dien ik ................ coupons nr. 13 in betreffende de aandelen Compagnie du Bois Sauvage (waarvan de nummers op de bijgevoegde lijst staan voor de aandeelhouders in het bezit van effecten aan toonder in de gematerialiseerde vorm).  
Ter bevestiging van mijn inschrijving:

(*)
betaal ik in contanten
(*)
EUR .........................................................
(*)
verzoek ik u mijn rekening-courant nr. ........................................................................................ te debiteren met valuta 1 juli 2004 voor
(*)
EUR ........................................................ 
De bedragen die werden gestort voor de gevraagde maar niet-toegekende converteerbare obligaties, zullen zonder interesten worden terugbetaald binnen 5 werkdagen die volgen op de datum van betaling.

Ik wens dat deze effecten:

(*)
aan mij worden geleverd in de vorm van effecten AAN TOONDER (taks van 0,6% te mijnen laste) in de volgende coupures

       
obligaties
...............x 1

.............. x 5

................ x 25
(*)
het voorwerp zijn van een certificaat van NOMINATIEVE INSCHRIJVING; in dit geval moeten de interesten worden gecrediteerd op rekening nr. ......................................................................

(*)
worden toegevoegd aan mijn effectendossier nr. ................................................................................

In tweevoud opgesteld te ...................................................., op ........................................................ 2004
………………………………………

(handtekening van de inschrijver)

………………………………………

(handtekening van de gevolmachtigde van de vennootschap)

(*) De onnodige vermeldingen schrappen

GENUMMERDE LIJST VAN NEERLEGGING

Van coupons nr. 13 losgemaakt van de aandelen COMPAGNIE DU BOIS SAUVAGE

Deze lijst moet alleen worden ingevuld door de bestaande aandeelhouders in het bezit van effecten aan toonder 

in de gematerialiseerde vorm

(de inschrijving moet plaatsvinden volgens nummer)

Nummers
Aantal

Nummers
Aantal

Nummers
Aantal

....... tot ......          .............               Overbrenging:      ...............
Overbrenging:

..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

Over te brengen
.............

Over te brengen          ..............

Totaal

..............

Exemplaar bestemd voor de inschrijver
COMPAGNIE DU BOIS SAUVAGE
Naamloze vennootschap

Maatschappelijke zetel: 1000 Brussel, Wildewoudstraat 17

Ondernemingsnummer: 0402.964.823

Telefoon: 02/227.54.50
Fax: 02/219.25.20

OPENBAAR BOD TOT INSCHRIJVING
van maximaal 175.000 converteerbare obligaties

Inschrijvingsformulier

(in tweevoud op te stellen, in overeenstemming met de wet)

Ik, ondergetekende (naam, voornaam) .............................................................................................................

Wonende te ................................................. Straat ................................................................................ Nr. .....

heb kennis genomen van het prospectus hiernaast, van de nominale waarde, de prijs en de rentevoet die op 17 juni 2004 in de pers werden gepubliceerd, en verklaar in te schrijven:

(*) op ............... converteerbare obligatie(s) en ik verbind me ertoe in te stemmen met de verdeling zoals die zal worden bepaald.

(*) op ............... converteerbare obligatie(s) binnen het kader van de prioritaire toewijzing die is voorbehouden voor de aandeelhouders. 

Hiertoe dien ik ................ coupons nr. 13 in betreffende de aandelen Compagnie du Bois Sauvage (waarvan de nummers op de bijgevoegde lijst staan voor de aandeelhouders in het bezit van effecten aan toonder in de gematerialiseerde vorm).  
Ter bevestiging van mijn inschrijving:

(*)
betaal ik in contanten
(*)
EUR .........................................................

(*)
verzoek ik u mijn rekening-courant nr. ........................................................................................ te debiteren met valuta 1 juli 2004 voor 
(*)
EUR ........................................................ 

De bedragen die werden gestort voor de gevraagde maar niet-toegekende converteerbare obligaties zullen zonder interesten worden terugbetaald binnen 5 werkdagen die volgen op de datum van betaling.

Ik wens dat deze effecten:

(*)
aan mij worden geleverd in de vorm van effecten AAN TOONDER (taks van 0,6% te mijnen laste) in de volgende coupures :

       
obligaties
...............x 1

.............. x 5

................ x 25

(*)
het voorwerp zijn van een certificaat van NOMINATIEVE INSCHRIJVING; in dit geval moeten de interesten worden gecrediteerd op rekening nr. ......................................................................

(*)
worden toegevoegd aan mijn effectendossier nr. ................................................................................

In tweevoud opgesteld te ...................................................., op ........................................................ 2004

………………………………………

(handtekening van de inschrijver)

………………………………………

(handtekening van de gevolmachtigde van de vennootschap)

(*) De onnodige vermeldingen schrappen

GENUMMERDE LIJST VAN NEERLEGGING

Van coupons nr. 13 losgemaakt van de aandelen COMPAGNIE DU BOIS SAUVAGE

Deze lijst moet alleen worden ingevuld door de bestaande aandeelhouders in het bezit van effecten aan toonder 

in de gematerialiseerde vorm

(de inschrijving moet plaatsvinden volgens nummer)

Nummers
Aantal

Nummers
Aantal

Nummers
Aantal

....... tot ......          .............               Overbrenging:     ...............
Overbrenging:

..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

....... tot ......          .............               ....... tot .......        ...............

....... tot .......
..............

Over te brengen
.............

Over te brengen          ..............

Totaal

..............

� 	De intrinsieke waarde van het aandeel van de vennootschap, alsook de hypothesen en berekeningsmethode, worden maandelijks gepubliceerd op de website van de vennootschap (� LIENHYPERTEXTE "http://www.bois-sauvage.be/NL/chiffres/ValInt.htm" ��www.bois-sauvage.be/NL/chiffres/ValInt.htm�).De berekeningsmethode van de intrinsieke waarde wordt ook beschreven op pagina 23 van het jaarverslag 2003 van de Vennootschap.


� 	De Vennootschap heeft een participatie van 13,74% in Bank Degroof.





_1148474508.unknown

_1148474512.unknown

_1148474516.unknown

_1148474518.unknown

_1148474520.unknown

_1148474522.unknown

_1148715705.unknown

_1148474521.unknown

_1148474519.unknown

_1148474517.unknown

_1148474514.unknown

_1148474515.unknown

_1148474513.unknown

_1148474510.unknown

_1148474511.unknown

_1148474509.unknown

_1148474504.unknown

_1148474506.unknown

_1148474507.unknown

_1148474505.unknown

_1148474502.unknown

_1148474503.unknown

_1148474501.unknown

